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Abstract : The long run relationship between inflation and economic growth has 
been recognized by macroeconomist in the last three decades. For developing 
countries inflation effect on economic growth is more supply side phenomena than 
demand side or economic fluctuation (Basu, 2000). On the other hand stable and 
low inflation rate in the long run will promote higher output growth. I found 
significance two way causality between inflation and growth in Indonesia. The 
result has shown a non linier causality relationship from inflation to economic 
growth using Indonesian annual data from 1981 to 2010. The data reveals there is 
long run non linier relationship between inflation and growth.  
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Abstrak : Keterkaitan jangka panjang antara inflasi dan pertumbuhan ekonomi 
sudah sangat dipahami oleh ahli ekonomi, namun bagi negara berkembang 
dampak inflasi terhadap pertumbuhan ekonomi lebih merupakan fenomena dari 
sisi supply. Di sisi lain inflasi yang stabil dan rendah dalam jangka panjang akan 
mendorong terjadinya pertumbuhan ekonomi. Penelitian ini melakukan pengujian 
terhdap dampak inflasi terhadap pertumbuhan ekonomi. Hasil temuan empiris 
kami dalam penelitian ini adalah ada hubungan non linier jangka panjang antara 
inflasi dan pertumbuhan ekonomi dalam jangka waktu 1981-2010. 
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